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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh kemajuan teknologi,
manfaat investasi, dan literasi keuangan terhadap minat investasi generasi Z dalam
berinvestasi di Reksadana Syariah. Variabel minat investasi merupakan variabel
dependen atau variabel Y dalam penelitian ini. Sedangkan kemajuan teknologi,
manfaat investasi, dan literasi keuangan merupakan variabel independen atau
variabel X dalam penelitian ini. Jumlah responden dalam penelitian ini sebanyak
100 responden. Populasi pada penelitian ini adalah seluruh generasi Z yang ada di
Daerah Istimewa Yogyakarta. Metode yang digunakan dalam penelitian ini yaitu
kuantitatif dengan cara menyebarkan kuisioner secara online. untuk memperoleh
data. Data yang diperoleh dari kuisioner kemudian diolah menggunakan aplikasi
SPSS versi 25. Analisis data menggunkan analisis regresi linier berganda. Pada uji
Dari hasil olah data diperoleh hasil bahwa kemajuan teknologi (X1) berpengaruh
postif signifikan terhadap minat invesatsi dengan nilai signifikansi variabel
kemajuan teknologi kecil dari 0,05, dan t hitung lebih besar dari t tabel 1,984.
Variabel manfaat investasi (X2) berpengaruh postif signifikan terhadap minat
invesatsi dengan nilai signifikansi variabel manfaat investasi lebih kecil dari 0,05,
dan t hitung lebih besar dari t tabel. Variabel literasi keuangan (X3) berpengaruh
postif signifikan terhadap minat investasi dengan nilai signifikansi variabel literasi
keuangan lebih kecil dari 0,05, dan t hitung lebih besar dari t tabel. Sementara itu,
secara simultan kemajuan teknologi (X1), manfaat investasi (X2), literasi keuangan
(X3) secara simultan berpengaruh positif signifikan terhadapat minat investasi (Y).
Hal ini dibuktikan dengan hasil uji F menunjukan bahwa nilai f sebesar lebih besar
dari ftabel 2,70.

Kata Kunci: Kemajuan Teknologi, Manfaat Investasi, Literasi Keuangan,
Minat Investasi, Generasi Z
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ABSTRACT

This research aims to find out the influence of technological advances, investment
benefits, and financial literacy on the investment interest of generation Z in

investing in Sharia Mutual Funds. The investment interest variable is a dependent
variable or variable Y in this study. While technological progress, investment
benefits, and financial literacy are independent variables or X variables in this
study. The number of respondents in this study is 100 respondents. The population

in this study is all Generation Z in Special Area of Yogyakarta. The method used in
this research is quantitative by distributing questionnaires online. to obtain data.

The data obtained from the questionnaire is then processed using the SPSS
application version 25. Data analysis uses multiple linear regression analysis. In

the test, from the results of data processing, the results were obtained that
technological progress (X1) had a significant positive effect on investment interest
with the significance value of the technological progress variable of less than 0.05,

and t calculated greater than the t table 1.984. The investment benefit variable (X2)

has a significant positive effect on investment interest with the significance value of
the investment benefit variable less than 0.05, and t calculated greater than t table
1.984. The financial literacy variable (X3) has a significant positive effect on

investment interest with the significance value of the financial literacy variable of
less than 0.05, and t calculated greater than the t of table. Meanwhile,

simultaneously technological progress (XI), investment benefits (X2), financial
literacy (3) simultaneously have a significant positive effect on investment interest
(Y). This is proven by the results of the f test showing that the value of f'is greater
than f'table 2.70

Keywords: Technology Progress, Investment Benefits, Investment Interest

Literacy, Generation Z
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BAB1
PENDAHULUAN
A. Latar Belakang Masalah

Perkembangan teknologi dalam beberapa tahun saat ini, memungkinkan
produk — produk investasi termasuk investasi syariah saat ini jadi lebih mudah
dan murah di akses. Berbagai inovasi terbaru seperti aplikasi mobile, layanan
keuangan digital, dan kecerdasan buatan, dapat memberi kemudahan
berinvestasi hanya melalui gengaman tangan. Teknologi ini juga dapat memberi
kemudahan dalam proses registrasi, transaksi, pengeloaan kinerja portofolio,
hingga edukasi keuangan. Hal ini secara tidak langsung membuka peluang besar
bagi generasi muda, khususnya generasi Z, agar dapat terlibat aktif dalam dunia
investasi (Hanafi, 2023).

Generasi Z merupakan istilah yang digunakan untuk orang yang lahir
pada tahun 1997 sampai dengan tahun 2012 yang mana pada tahun 2025 mereka
berusia 13 hingga 28 tahun. Generasi Z hidup pada zaman yang dibentuk oleh
perubahan sosial dan teknologi yang cepat. Generasi Z atau disingkat Gen Z
hidup dalam era perkembangan digital yang mana internet dan teknologi
menjadi bagian penting dalam kehidupan sehari — hari. Generasi ini hidup
berdampingan dengan perkembangan teknologi dan secara aktif
menggunakannya dalam berbagai aspek kehidupan, mulai dari aktivitas belajar,

hiburan hingga interasi sosial (Seemiller & Grace, 2019).



Gambar 1. 1 Statistik Pasar Modal Indonesia 2024
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Sumber: (KSEI, 2024)

Jumlah investor berusia di bawah 30 tahun kini mencapai 55,79% dari
total investor nasional, dengan total aset yang dikelola sebesar Rp36,47 triliun,
sebagaimana tercatat dalam Statistik Pasar Modal Indonesia 2024. Data ini
menunjukkan dominasi generasi Z dalam struktur investor saat ini dan
mencerminkan meningkatya minat berinvestasi di kalangan usia muda.
Fenomena ini menandakan bahwa generasi muda semakin menyadari
pentingnya perencanaan keuangan dan mulai aktif membangun portofolio sejak
dini. Didukung oleh kemajuan teknologi dan kemudahan akses informasi,
investasi kini menjadi aktivitas yang semakin diminati oleh anak muda, baik
sebagai bentuk kemandirian finansial maupun sebagai strategi untuk mencapai
tujuan jangka panjang. (KSEI, 2024).

Kondisi ini diperkuat dengan laporan CNBC Indonesia yang

mengungkapkan bahwa investor muda kini mendominasi jumlah investor



secara keseluruhan, mencapai sekitar 80%, dan dari jumlah tersebut, 57%
merupakan generasi Z. Fakta ini menunjukan bahwa peningkatan jumlah
investor muda merupakan respons langsung terhadap perkembangan zaman,
khususnya transformasi digital yang mempermudah akses terhadap
perkembangan zaman, khususnya transformasi digital yang memudahkan akses
terhadap produk dan layanan keuangan. Dengan demikian, generasi Z
memegang peran yang penting dalam dinamika pasar investasi saat ini dan masa
depan (CNBC Indonesia, 2023).

Perkembangan teknologi saat ini yang makin pesat telah mendorong
perubahan yang penting dalam kehidupan sehari — hari, termasuk dalam hal
pengelolaan keuangan dan investasi. Menurut James C. Van Horn (1981),
investasi adalah perencanaan yang memanfaatkan kas saat ini untuk
memperoleh pendapatan yang lebih besar di masa depan. Investasi memiliki
berbagai jenis pengelolaan keuangan yang beragam mulai dari saham, obligasi,
emas, hingga reksanana. Diantara banyaknya pilihan yang ada, reksadana
syariah dapat menjadi pilihan menarik, terutama bagi masyarakat yang ingin
berinvestasi sesuai prinsip islam . Investasi menjadi langkah yang bisa diambil
untuk merencanakan masa depan keuangan yang lebih baik (Utomo, 2020).

Reksadana sendiri pertama kali hadir di Indonesia diterbitkan oleh PT.
Danareksa tahun 1977, kemudian tahun 1997 PT. Danareksa menerbitkan
Reksadana Syariah. Menurut Fatwa Dewan Syariah Nasional (DSN) Nomor
20/DSN-MUI/X1/2000, Reksadana Syariah adalah reksadana yang dijalankan

sesuai ketentuan dan prinsip syariah Islam, baik dalam bentuk akad antara



pemodal (sahib al-mal) dengan manajer investasi sebagai wakil sahib al-mal,
maupun antara manajer investasi sebagai wakil dengan pengguna investasi
(Firmansyah, 2020). Reksadana syariah mempunyai keunggulan dibanding
investasi jenis lain, karena pengeloaannya professional, transparansi, dan juga
penerapan prinsip — prinsisp syariah. Bisa dikatakan reksadana syariah tidak
berinvestasi pada saham atau obligasi dari perusahaan yang pengeloaan atau
produknya diluar ketentuan syariat Islam (Akbar dkk, 2023).

Generasi Z dikenal memiliki kemampuan digital yang kuat, terbuka
terhadap inovasi di bidang keuangan, dan cenderung memilih instrumen
investasi yang tidak hanya memberikan keuntungan secara finansial, tetapi juga
sesuai dengan nilai —nilai etika, berkelanjutan, dan religius. Menurut penelitian
Wahyuni (2025) kecenderungan generasi Z untuk memilih reksadana syariah
dipengaruhi oleh kesesuaiannya dengan prinsip moral dan gaya hidup yang
lebih standar terhadap aspek kehalalan. Selain itu, kemudahan akses melalui
aplikasi keuangan syariah juga turut mendorong peningkatan minat generasi ini
terhadap produk — produk keuangan yang sesuai dengan prinsip Islam (Berliana
& Widjaja, 2022).

Salah satu daya tarik lainnya adalah modal awal investasi yang relatif
kecil, yang membuat reksadana syariah semakin tenjangkau bagi kalangan
muda. Banyak platform digital seperti Bareksa, Bibit, Ajaib, Tanamduit, dan
OCBC mobile menawarkan investasi reksadana syariah mulai dari Rp10.000
sehingga tidak membutuhkan modal besar untuk memulai. Hal ini menjadikan

reksadana syariah sebagai pilihan yang menarik bagi generasi Z yang ingin



mulai berinvestasi secara bertahap namun tetap sesuai dengan prinsip — prinsip
syariah (OCBC, 2024).

Industri  rekasadana syariah di Indonesia juga menunjukan
perkembangan yang cukup positif dalam beberapa tahun terakhir.
Perkembangan ini terlihat dari peningkatan nilai aset kelolaan atau asset under
management (AUM) reksadana yang tercatat di Kustodian Sentral Efek
Indonesia (KSEIl), hingga Juli 2024 mencapai Rp804,24 triliun, dengan
kontribusi sebesar 10,46% dari total AUM nasional. Tren ini mencerminkan
tumbuhnya minat masyarakat terhadap instrumen investasi yang sesuai dengan
prinsip syariah dan menunjukan potensi besar pasar keuangan sayriah di
Indonesia. Fenomena tersebut menjadi penting untuk diteliti lebih lanjut agar
dapat diketahui faktor-faktor apa saja yang mendorong pertumbuhan minat
terhadap reksadana syariah. Dengan pemahaman yang lebih mendalam,
diharapkan strategi pengembangan industri ini dapat lebih tepat sasaran dan
berkelanjutan. (PT Bursa Efek Indonesia, 2024).

Dalam beberapa tahun terakhir generasi Z mendominasi dunia investasi,
terutama pada instrumen yang mudah diakses dan sesuai dengan nilai nilai
mereka, seperti reksadana syariah (KSEI, 2024). Menariknya DI Yogyakarta
sendiri dikenal sebagai kota pelajar dan salah satu pusat pertumbuhan ekonomi
dan pendidikan di Indonesia. Hal ini didukung oleh banyaknya sekolah dan
perguruan tinggi yang ada di wilayah ini, serta lingkungan sosial yang dinamis
dan progresif. Dengan kondisi tersebut, DI Yogyakarta menjadi wilayah yang

strategis untuk mendorong pertumbuhan partisipasi investasi syariah di



kalangan muda, khususnya melalui platform reksadana berbasis digital (Khafid,
2023).

Tabel 1. 1 Jumlah Penduduk Usia

JUMLAH
UMUR
2024 2025

10-14 262.429 266.342
15-19 275.521 274.253
20-24 321.708 320.406
25-29 342.855 346.652
TOTAL 1.202.513 1.207.653

Sumber: (BPS DIY, 2025)

Menurut data BPS DIY sendiri terdapat 1.207.653 jiwa penduduk
berusia 10 — 29 tahun usia produktif. Namun, data tersebut belum secara spesifik
mengidentifikasi jumlah generasi Z (1997-2012) yang berdomisili di Daerah
Istimewa Yogyakarta. Dengan populasi generasi muda yang signifikan di
wilayah ini, terlihat adanya peningkatan ketertarikan mereka terhadap dunia
investasi, khususnya pada instrumen yang mudah diakses secara digital dan
selaras dengan nilai-nilai personal mereka, seperti reksa dana syariah.
Perkembangan teknologi yang pesat memudahkan akses terhadap berbagai
informasi, khususnya terkait investasi, sehingga semakin meningkatkan minat
generasi muda untuk mulai berinvestasi (BPS DIY, 2025).

Minat adalah ketertarikan individu pada suatu aktivitas tertentu yang
mendorongnya untuk melakukan tindakan (Darmawan dkk, 2019). Minat
bersifat psikologis dan menjadi salah satu faktor penting dalam pembentukan

perilaku, termasuk dalam pengambilan keputusan ekonomi seperti investasi



(Negara & Febrianto, 2020). Minat terhadap investasi khususnya reksadana
syariah dapat dipengaruhi oleh beberapa faktor yaitu kemajuan teknologi,
manfaat investasi, dan literasi keuangan.

Menurut Yusuf (2019) kemajuan teknologi adalah perkembangan yang
terjadi seiring dengan pesatnya pertumbuhan ilmu pengetahuan, yang ditandai
dengan lahirnya berbagai inovasi untuk meningkatkan kemudahan dan efisiensi
dalam kehidupan manusia. Salah satu dampak positif dari kemajuan ini terlihat
dalam sektor keuangan, khususnya investasi. Kini, akses terhadap berbagai
produk investasi menjadi jauh lebih mudah melalui aplikasi mobile dan layanan
internet banking. Fitur-fitur seperti registrasi online, informasi produk yang
transparan, serta kemampuan untuk memantau portfolio secara real-time
memberikan kemudahan bagi pengguna. Hal ini sangat relevan bagi generasi Z,
yang dikenal akrab dengan teknologi dan cenderung menginginkan segala
sesuatu serba praktis dan cepat. Dengan adanya dukungan teknologi ini, mereka
dapat mulai berinvestasi dan mengelola keuangan secara mandiri kapan saja dan
di mana saja. (Hidayah & Permana, 2023).

Menurut Bayu (2021) manfaat adalah timbal balik yang diperoleh dari
apa yang kita lakukan. Hal ini juga berlaku dalam dunia investasi. Salah satu
faktor penting yang mendorong seseorang untuk mulai berinvestasi adalah
pemahaman tentang manfaat yang akan diperoleh dari aktivitas tersebut. Ketika
individu menyadari bahwa investasi dapat membantu mencapai tujuan
keuangan jangka panjang, melindungi nilai uang dari dampak inflasi, serta

berpotensi meningkatkan kesejahteraan di masa depan, maka minat untuk



berinvestasi pun cenderung meningkat. Oleh karena itu, edukasi mengenai
manfaat investasi menjadi langkah penting dalam mendorong partisipasi
masyarakat dalam kegiatan investasi yang cerdas dan berkelanjutan. (Johan &
Azariani, 2025).

Menurut Rini dkk (2025) literasi keuangan adalah pengetahuan dan
kecakapan dalam menggunakan pemahaman mengenai konsep serta risiko
keuangan untuk membuat keputusan yang efektif dan tepat dalam pengelolaan
keuangan. Literasi keuangan memiliki peran penting dalam menentukan
keputusan investasi yang bijak. Pemahaman yang baik terhadap informasi
keuangan, seperti konsep dasar keuangan, fungsi lembaga keuangan,
kemampuan dalam memanfaatkan produk keuangan, serta keterampilan dalam
mengelola keuangan pribadi, akan sangat membantu individu dalam mengambil
keputusan, baik untuk jangka pendek maupun jangka panjang. Dengan literasi
keuangan yang memadai, seseorang dapat lebih percaya diri dan rasional dalam
memilih instrumen investasi yang sesuai dengan tujuan dan kebutuhan
finansialnya (Safryani dkk., 2020).

Literasi keuangan di Indonesia masih tergolong rendah. Survei
Nasional Literasi dan Inklusi Keuangan (SNLIK) yang dilakukan oleh OJK
menunjukkan indeks keuangan penduduk Indonesia 65,43%, sementara indeks
inklusi keuangan di platfom fintech 75,02%. Hal ini membuktikan bahwa
sebagian besar masyarakat, termasuk generasi muda, belum memiliki

pemahaman yang memadai tentang produk dan perencanaan keuangan.



Rendahnya literasi keuangan ini menjadi tantangan utama dalam mendorong
minat investasi yang sehat dan berkelanjutan (Otoritas Jasa Keuangan, 2024).

Tujuan dari penelitian ini untuk memahami pengaruh kemajuan
teknologi, manfaat investasi, dan literasi keuangan terhadap minat investasi
generasi Z dalam berinvestasi di reksadana syariah. Berikut merupakan
penjelasan empiris dari temuan penelitian terdahulu. Pada penelitian Negara
dan Febrianto (2020) variabel kemajuan teknologi berpengaruh positif
signifikan terhadap minat investasi. Hal ini menunjukan bahwa kemudahan dan
efisiensi yang dihasilkan kemajuan teknologi dapat mempengaruhi minat
seseorang terhadap investasi. Namun pada penelitian Ainiyah dan Indrarini
(2022) mempunyai hasil berbeda di mana variabel kemajuan teknologi tidak
berpengaruh positif signifikan terhadap minat investasi. Hal ini membuktikan
bahwa kenyamanan dan kemudahan dari kemajuan teknologi juga belum
mampu meningkatkan minat investasi seseorang.

Selain dipengaruhi oleh variabel kemajuan teknologi, minat investasi
juga dipengaruhi variabel manfaat investasi. Pada penelitian Aditama dan
Nurkhin (2020) variabel manfaat investasi berpengaruh positif signifikan
terhadap minat investasi. Namun berbeda dengan penelitian Albab dan Zuhri
(2019) di mana manfaat investasi tidak berpengaruh positif signifikan terhadap
minat investasi. Kemudian minat investasi juga dapat dipengaruhi oleh literasi
keuangan seperti pada penelitian Sopia dkk, (2023) variabel literasi keuangan

berpengaruh positif signifikan terhadap minat investasi. Namun pada Ayu
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Lestari dkk (2023) variabel literasi keuangan tidak berpengaruh positif
signifikan terhadap minat investasi.

Berdasarkan latar belakang di atas, penulis tertarik karena terdapat
perbedaan penelitian yang mempengaruhi minat investasi dan belum adanya
penelitian yang menggabungkan variabel kemajuan teknologi, manfaat
investasi, dan literasi keuangan dalam minat investasi terutama pada reksadana
syariah. Maka peneliti tertarik meneliti dengan judul Pengaruh Kemajuan
Teknologi, Manfaat Investasi, dan Literasi Keuangan Terhadap Minat

Berinvestasi Generasi Z Pada Reksadana Syariah.
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B. Identifikasi Masalah

Berdasarkan latar belakang permasalahan di atas, maka penulis dapat

mengidentifikasi permasalahan yang akan dibahas pada penelitian ini yaitu:

1.

Sebagian besar investor di pasar modal berasal dari kalangan masyarakat
yang berusia di bawah 30 tahun dan 57% merupakan generasi Z. Tingginya
partisipasi generasi Z dalam pasar modal tidak disertai dengan pemahaman
mendalam mengenai investasi.

Terdapat peningkatan nilai aset under management (AUM) yang
mencerminkan tingginnya minat investor terhadap minat instrumen
investasi termasuk dalam hal ini reksadana syariah, namun masih harus
dikaji kembali faktor apa yang mempengaruhi keputusan investasi tersebut.
Kemajuan teknologi telah membawa dampak signifikan terhadap kegiatan
kegiatan pasar modal, khususnya dalam mempercepat transaksi dan
memberikan kemudahan akses informasi. Namun, di balik kemajuan
tersebut, tidak diiringi dengan kesiapan pemahaman masyarakat secara
menyeluruh.

Literasi keuangan menjadi faktor kunci dalam membentuk minat seseorang
terhadap investasi. Rendahnya tingkat literasi pasar modal mengenai
manfaat, termasuk reksadana syariah menunjukan perlu adanya
peningkatan upaya edukasi keuangan bagi masyarakat secara luas.
Terdapat research gap pada penelitian sebelumnya di mana pada penelitian
Ainiyah dan Indrarini, (2022) variabel kemajuan teknologi tidak

berpengaruh positif signifikan terhadap minat investasi, penelitian Albab
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dan Zuhri, (2019) variabel manfaat investasi tidak berpengaruh positif
signifikan terhadap minat investasi, kemudian penelitian Ayu Lestari dkk.,
(2023) variabel literasi keuangan tidak berpengaruh positif signifikan
terhadap minat investasi. Namun pada penelitian Negara dan Febrianto,
(2020) kemajuan teknologi berpengaruh positif signifikan terhadap minat
investasi, penelitian Aditama dan Nurkhin, (2020) manfaat investasi
berpengaruh signifikan terhadap minat dan penelitian Sopia dkk., (2023)

variabel literasi keuangan berpengaruh positif terhadap minat investasi.

C. Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah dipaparkan, rumusan masalah

pada penelitian ini adalah sebagai berikut:

1.

Apakah kemajuan teknologi berpengaruh positif signifikan terhadap minat
generasi Z pada reksadana syariah?

Apakah manfaat investasi berpengaruh positif signifikan terhadap minat
berinvestasi generasi Z pada reksadana syariah?

Apakah literasi keuangan berpengaruh positif signifikan terhadap minat

generasi Z pada reksadana syariah?

. Apakah kemajuan teknologi, manfaat investasi, dan literasi keuangan

berpengaruh positif signifikan terhadap minat berinvestasi generasi Z pada

reksadana syariah?
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. Tujuan Penelitian
Berdasarkan perumusan masalah di atas, maka tujuan penelitian ini

adalah:

1. Untuk mengidentifikasi pengaruh kemajuan teknologi terhadap minat
berinvestasi generasi Z pada reksadana syariah.

2. Untuk mengidentifikasi pengaruh manfaat investasi terhadap minat
berinvestasi generasi Z pada reksadana syariah.

3. Untuk mengidentifikasi pengaruh literasi keuangan terhadap minat
berinvestasi generasi Z pada reksadana syariah.

4. Untuk mengidentifikasi pengaruh kemajuan teknologi, manfaat investasi,
dan literasi keuangan terhadap minat berinvestasi generasi Z pada reksadana

syariah.

. Manfaat Penelitian

1. Manfaat Teoritis

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi dalam
pengembangan ilmu pengetahuan di bidang ekonomi dan keuangan,
khususnya dalam kajian perilaku investasi generasi Z terhadap produk
keuangan syariah. Secara teoritis, hasil penelitian ini memperkaya literatur
mengenai hubungan antara kemajuan teknologi, persepsi manfaat investasi,
dan tingkat literasi keuangan dengan minat investasi. Selain itu, penelitian
ini juga dapat menjadi acuan dalam pengembangan teori perilaku konsumen
atau investor di era digital, terutama yang berkaitan dengan keuangan

syariah.
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2. Manfaat Praktis
a. Bagi Lembaga Keuangan Syariah
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan gambaran
mengenai faktor-faktor yang memengaruhi minat generasi Z dalam
berinvestasi pada reksadana syariah, sehingga dapat digunakan untuk
menyusun strategi pemasaran dan edukasi yang lebih efektif.
b. Bagi Program Studi Perbankan Syariah
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan bahan kajian
empiris yang relevan dengan perkembangan industri keuangan syariah
saat ini, sehingga dapat memperkaya materi pembelajaran, mendukung
kegiatan akademik dan penelitian dosen maupun mahasiswa, serta
menjadi referensi dalam pengembangan kurikulum yang lebih adaptif
terhadap kebutuhan zaman.
c. Bagi Peneliti Selanjutnya
Penelitian ini diharapkan dapat menjadi referensi awal atau
landasan teori dan data dalam mengembangkan penelitian lebih lanjut
yang relevan dengan topik serupa, baik secara kuantitatif

maupun kualitatif.
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