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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Kebijakan Dividen,
Kepemilikan Manajerial dan Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan pada
Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Industri Food and Beverage di BEI tahun 2021-
2023. Jenis data yang digunakan adalah data sekunder, data penelitian diambil atau
diperoleh dari berbagai sumber data yang sudah ada. Sumber data penelitian ini
berasal dari Bursa Efek Indondesia (BEI) yang diambil dari laporan tahunan dan
laporan keuangan audit dari perusahaan manufaktur. Pengambilan sampel
menggunakan purposive sampling. Jumlah populasi sebanyak 42 perusahaan sub
sektor industri food and beverage dan untuk sampel penelitian ini sebanyak 19
perusahaan sub sektor industri food and beverage. Teknik analisis data yang
digunakan dalam penelitian ini adalah analisis regresi linear berganda. Hasil
penelitian ini menyimpulkan bahwa kebijakan dividen berpengaruh positif dan
tidak signifikan terhadap nilai perusahaan, kepemilikan manajerial berpengaruh
negative dan signifikan terhadap nilai perusahaan dan profitabilitas berpengaruh
positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan.

Kata Kunci: kebijakan dividen, kepemilikan manajerial, profitabilitas dan
nilai perusahaan
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ABSTRACT

This study aims to determine the effect of Dividend Policy, Managerial
Ownership and Profitability on Company Value in Manufacturing Companies in
the Food and Beverage Industry Sub-Sector on the IDX in 2021-2023. The type of
data used is secondary data, research data is taken or obtained from various
existing data sources. The data source for this study comes from the Indonesia Stock
Exchange (IDX) which is taken from annual reports and audited financial reports
from manufacturing companies. Sampling using purposive sampling. The
population is 42 companies in the food and beverage industry sub-sector and for
this study the sample is 19 companies in the food and beverage industry sub-sector.
The data analysis technique used in this study is multiple linear regression analysis.
The results of this study conclude that dividend policy has a positive and
insignificant effect on company value, managerial ownership has a negative and
significant effect on company value and profitability has a positive and significant
effect on company value.

Keywords: dividend policy, managerial ownership, profitability and firm value
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PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Perusahaan harus mempunyai visi serta tujuan yang jelas. Tujuan
perusahaan adalah perusahaan berusaha untuk mendapatkan profit atau laba
yang maksimal sehingga nilai perusahaan yang direflesikan dengan harga
sahamnya di pasar modal akan meningkat, hal itu akan memaksimalkan
kemakmuran pemegang saham dalam perusahaan tersebut (Wibowo dan
Aisjah, 2013) kepada manajer tentang pertumbuhan perusahaan dimasa yang
akan datang, karena bagi investor hal yang penting dijadikan pertimbangan
dalam berinvestasi adalah nilai perusahaan. Semakin besar peluang baik
diterima oleh perusahaan menuju perusahaan makmur maka nilai perusahaan
harus tinggi. Perusahaan yang menghasilkan nilai tingkat return yang tinggi
maka perusahaan harus memiliki nilai yang tinggi.

Dewi dan Sanica (2017) menyatakan perusahaan lebih membutuhkan
sumber dana jangka panjang guna membiayai operasi perusahaan mereka, salah
satunya dengan investasi saham oleh investor sehingga dapat mempengaruhi
nilai perusahaan. Pada tahun 2020, naik turunnya harga saham di bursa efek
sangat terpengaruh oleh terjadinya pandemi Covid-19. Sedikit perusahaan yang
mempertahankan dirinya agar tetap stabil disaat pandemi Covid-19, adapun

perusahaan yang dapat bertahan yaitu industri Food and Beverage, industri ini



adalah salah satu sektor perusahaan manufaktur yang bergerak dibidang
industri makanan dan minuman. Badan Pusat Statistik (BPS) menyebutkan
pertumbuhan industri tersebut menyentuh 2,45% di kuartal 1-2021 sebagai
salah satu yang paling tinggi dalam bidang industri pengelolahan. Menurut
Hormati (2023) Sektor industri Food and Beverage merupakan salah satu
sektor usaha yang terus mengalami pertumbuhan. Seiring meningkatnya
pertumbuhan jumlah penduduk di Indonesia, volume kebutuhan terhadap Food
and Beverage pun terus meningkat. Kecenderungan masyarakat Indonesia
untuk menikmati makanan Ready to eat menyebabkan banyak bermunculan
perusahaan perusahaan baru dibidang makanan dan minuman, oleh karena itu
persaingan antar perusahaan pun semakin kuat. Persaingan yang semakin kuat
ini menuntut perusahaan untuk memperkuat fundamental agar perusahaan
dapat bersaing dengan perusahaan perusahaan lain yang sejenis. Ketika suatu
perusahaan tidak mampu bersaing dengan perusahaan global akan
mengakibatkan penurunan Nilai perusahaan sehingga perusahaan akan
mengalami kebangkrutan.

Sektor Food and Beverage dipilih sebagai objek penelitian ini karena
sektor ini memiliki peran penting guna memenuhi kebutuhan utama
masyarakat. Selain itu sektor ini juga berperan dalam pertumbuhan dan
penggerak ekonomi nasional yang termasuk kedalam 5 kategori industri yang
stabil dan tahan akan berbagai krisis terutama krisis ekonomi karena semua

orang akan tetap mengkonsumsi makan dan minuman sebagai kebutuhan dasar



untuk hidup (Widiana et al., 2024). Kementerian Perindustrian mencatat,
kinerja industri makanan dan minuman selama periode 2015-2019 rata-rata
tumbuh 8,16% atau di atas rata- rata pertumbuhan industri pengolahan
nonmigas sebesar 4,69%. Pertumbuhan industri makanan dan minuman paling
lambat terjadi pada tahun 2020 yakni 1,58% karena terdampak Covid-19. Di
tengah dampak pandemi, sepanjang triwulan IV tahun 2020, terjadi kontraksi
pertumbuhan industri nonmigas sebesar 2,52%. Namun demikian, industri
makanan dan minuman masih mampu tumbuh positif sebesar 1,58% pada tahun
2020 (Widiana et al., 2024).

Setiap perusahaan punya keputusan dari manajemen perusaahan untuk
menentukan berapa banyak laba yang harus dibagikan kepada para pemegang
saham/investor berupa dividen dan berapa banyak yang harus ditanam kembali
menjadi laba ditahan (Aprilia et al., 2024). Keputusan manajemen ini disebut
sebagai kebijakan dividen. Kebijakan dividen juga bertujuan memutuskan
apakah laba yang didapatkan akan dibagi ke pemilik saham sebagai dividen
ataupun ditahan untuk diinvestasikan lagi lewat memperhatikan peningkatan
nilai perusahaan (Mudma’inah et al., 2019). Perusahaan dengan laba yang
tinggi akan membagikan dividen ke investor. Jika perusahaan yang
memperoleh laba yang tinggi dan membagikan dividen besar maka akan
mengurangi jumlah total sumber modal internal (Suryanti, 2019). Dividen
menjadi salah satu alasan dilakukan investasi, karena dividien tersebut adalah

sebuah pengembalian bagi investor atas investasinya dalam perusahaan,



sehingga kebijakan divdien merupakan sebuah keseimbangan deviden sekarang
dengan pertumbuhan dimasa yang akan datang untuk mengoptimalkan harga
saham perusahaan (Yuli, 2018).

Kepemilikan manajerial menunjukan besarnya proposi saham yang
dimiliki oleh manajemen yaitu dewan direksi dan komisaris serta ikut dalam
pengambilan keputusan perusahaan (Mudma’inah et al., 2019). Dengan
kepemilikan manajerial yang tinggi maka akan menimbulkan asset alokasi
menjadi tidak optimal sehingga pihak manajerial berusaha memperoleh return
on opportunity coat berupa pembayaran dividen yang lebih besar (Yanti, Saitri,
et al., 2023). Kepemilikan manajerial merujuk pada kepemilikan saham yang
dimiliki oleh eksekutif dan manajer utama perusahaan. Manajer yang sekaligus
sebagai pemegang saham akan berusaha meningkatkan nilai perusahaanya,
karena dengan nilai perusahaan yang meningkat nilai kekayaan sebagai
pemegang saham juga akan meningkat.

Profitabilitas dapat dikatakan sebagai kemapuan perusahaan dalam
menghasilkan laba bersih dari aktivitas yang dilakukan pada periode akuntansi
(Lestari et., al 2019). Investor berinvestasi pada perusahaan untuk
mendapatkan return yang berupa imbal hasil (yield) dan capital again. Semakin
tinggi kemampuan memperoleh keuntungan maka semakin tinggi pula return
yang diharapkan investor sehingga menjadikan nilai perusahaan semakin baik
(Astuti dan Setiawati, 2014). Profitablitas yang tinggi menunjukan prospek

yang baik bagi perusahaan, sehingga investor akan menyikapinya secara positif



dan nilai perusahaan akan meningkat (Aprilia et al., 2024). Pemilik perusahaan
dan investor (kreditur) dapat mengetahui seberapa besar keuntungan yang
diperoleh perusahaan dalam menjalankan kegiatan operasionalnya sehingga
investor yakin untuk berinvestasi di masa depan. Profitabilitas merupakan
faktor yang harus diperhatikan karena dapat mempertahankan perusahaannya,
maka suatu perusahaan dalam keadaan yang menguntungkan. Tanpa adanya
profit perusahaan sangat sulit untuk menarik modal dari luar.

Nilai perusahaan dipengaruhi oleh beberapa faktor diantaranya yaitu
kebijakan dividen, kepemilikan manajerial dan profitabilitas. Kebijakan
dividen yang diterapkan perusahaan mempunyai daya tarik tersendiri bagi
investor terhadap suatu perusahaan. Menurut Nuryatin et al.,(2022) pembagian
dividen merupakan kewajiban setiap perusahaan terhadap pemegang sahamnya
yang nantinya dari pembagian dividen tersebut dapat diketahui tingkat
keefektifan perusahaan dalam mengelola perusahaan. Marbun dan Tobing
(2020) menyatkan bahwa kepemilikan manajerial merupakan salah satu faktor
yang mempengaruhi nilai perusahaan, karena manajer dan institusi merupakan
wakil suara dari kepemilikan perusahaan untuk mengelola dan bertanggung
jawab dalam meningkatkan nilai perusahaan. Profitabilitas juga menjadi salah
satu faktor yang berpengaruh dalam nilai perusahaan, profitabilitas bagi
investor merupakan suatu hal yang sangat penting ketika menilai suatu
perusahaan karena menunjukan kemampuan perusahaan dalam memperloleh

keuntungan atau laba, semakin baik pertumbuhan profit maka prospek



perusahaan dimasa depan juga akan dinilai baik sehingga investor akan
menangkap sebagai sinyal positif yang akan meningkatkan nilai perusahaan
dari meningkatnya harga saham (Marbun dan Tobing, 2020). Berdasarkan latar
belakang dan fenomena diatas penulis tertarik melakukan penelitian dengan
judul “Analisis Pengaruh Kebijakan Dividen, Kepemilikan Manajerial, dan
Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan Manufaktur sub

sektor industri Food and Beverage di BEI Tahun 2021-2023”.

. ldentifikasi Masalah
Berdasarkan latar belakang diatas, maka permasalahan yang dapat
diindetifikasikan adalah sebagai berikut:

1. Pada tahun 2020, naik turunnya harga saham di bursa efek sangat
terpengaruh oleh terjadinya pandemi Covid-19. Sedikit perusahaan
yang mempertahankan dirinya agar tetap stabil disaat pandemi Covid-
19, adapun perusahaan yang dapat bertahan yaitu industri Food and
Beverage.

2. Sektor Food and Beverage dipilih sebagai objek penelitian ini karena
sektor ini memiliki peran penting guna memenuhi kebutuhan utama

masyarakat.



C. Rumusan Masalah
Berdasarkan peneliti diatas, maka peneliti mengidentifikasi rumusan masalah
sebagai berikut:
1. Apakah kebijakan dividen berpengaruh positif terhadap nilai
perusahaan?
2. Apakah kepemilikan manajerial berpengaruh positif terhadap nilai
perusahaan?

3. Apakah profitabilitas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan?

D. Tujuan

Tujuan yang ingin dicapai dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Menguji secara empiris pengaruh kebijakan dividen terhadap nilai
perusahaan

2. Menguji secara empiris pengaruh kepemilikan manajerial terhadap
nilai perusahaan

3. Menguji secara empiris pengaruh profitabilitas terhadap nilai

perusahaan

E. Manfaat Penelitian
Manfaat dalam penelitian ini adalah sebagai berikut
1. Secara teoritis diharapkan dapat memberikan wawasan dan pengetahuan
khususnya mengenai analisis pengaruh kebijakan dividen, kepemilikan

manajerial, dan profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada perusahaan



manufaktur yang terdaftar di BEI. Sehingga dapat memberikan kontribusi
pada pengembangan teori terutama pada kajian manajemen keuangan.
2. Manfaat praktis
a. Bagi akademis
Penelitian ini diharapkan menjadi gambaran, tolak ukur dan
pengetahuan serta menjadi tambahan referensi untuk penelitian yang
serupa dimasa yang akan datang.
b. Bagi investor
Memberikan informasi dan pengetahuan untuk para investor
mengenai pengaruh kebijakan dividen, kepemilikan manajerial, dan
profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, sehingga para investor tertarik
untuk melakukan kerja sama dalam menanamkan sahamnya pada
perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI.
c. Bagi Manajemen Perusahaan
Memberikan solusi serta kontrubusi pengetahuan dan tambahan
informasi seberapa besar pengaruh kebijakan dividen, kepemilikan
manjerial dan profitabilitas terhadap nilai perusahaan. Dengan demikian
perusahaan dapat menarik kesimpulan untuk terus meningkatan nilai
perusahaan dan mensejahterakan para investor yang menanamkan

sahamnya pada perusahaan.
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