dapat memberikan kontribusi baik secara teoritis maupun empiris, khususnya bagi

para pembacanya.
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ABSTRAK

Seberapa tahun belakangan, terjadi perkembangan ekonomi yang pesat di
fidsnesra dan juga di tingkat internasional. Terutama perbankan syariah di
Itdowtsia. Pada laporan keuangan yang ada di website resmi Bank Syariah
indonesia mengalami penurunan dan peningkatan artinya tidak konsisten
(1luktuatif). Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh pembiayaan
Mudharabah dan Musyarakah terhadap profitabilitas Bank Syariah Indonesia
dengan menggunakan Good Corporate Governance Sebagai Variabel Moderasi.
Penelitian ini merupakan jenis penelitian kuantitatif. Pengumpulan data dilakukan
dengan menggunakan data sekunder dengan cara melihat laporan keuangan yang
ada di website resmi Bank Syariah Indonesia. Kemudian dilakukan tabulasi dan
diolah menggunakan software Eviews 10, 2024. Objek yang digunakan dalam

X1v



penelitian adalah Bank Syariah Indonesia pada periode 2021-2023. Hasil penelitian
ini adalah memperlihatkan nilai nilai coefficient variable pembiayaan Mudharabah
(X1) sebesar 57.76705 dan nilai probabilitas sebesar 0.0000 < 0,05 sehingga hasil
menunjukkan variabel pembiayaan Mudharabah berpengaruh positif dan signifikan
terhadap profitabilitas Bank Syariah Indonesia (BSI). Maka H; diterima. Kemudian
nilai coefficient variable pembiayaan Musyarakah (X2) sebesar 1.799490 dan nilai
probabilitas sebesar 0.0001 < 0,05 sehingga hasil menunjukkan, varabel
pembiayaan Musyarakah berpengaruh positif dan signifikan terhadap pigfitabilitas
Bank Syariah Indonesia. Maka H> diterima. Hasil pengujian ModeratedRegwession
Analysis di atas menunjukkan bahwa interaksi antara Good Corporaie vernance
terhadap pembiayaan Mudharabah memiliki nilai probabilitas sebesag 0,0001 < a
0,05 maka H; diterimadan mengartikan bahwa pengaruh pembiayaan Mudharabah
terhadap profitabilitas bank mampu dimoderasi oleh GoodaCurr&mate Governance.
Hasil pengujian Moderated Regression Analysis di atasy izenunjukkan bahwa
interaksi antara good antara Good Corporate Governaulesserhadap pembiayaan
Musyarakah memiliki nilai probabilitas sebesar 0,000 < ¢ 0,05 maka Hy diterima
dan mengartikan bahwa pengaruh pembiayaan Musyaxghah terhadap profitabilitas
bank mampu dimoderasi oleh Good Corporate Goyernance.

Kata Kunci : Profitabilitas, PembiayiaigGood Corporate Governance

ABSTRACT

‘n recent years, there has been rapid economic growth in Indonesia and
istepnationally, particularly in the Islamic banking sector in Indonesia. The
fwangial reports available on the official website of Bank Syariah Indonesia show

luctuations, indicating inconsistency. This study aims to determine the impact of
Mudharabah and Musyarakah financing on the profitability of Bank Syariah
Indonesia, using Good Corporate Governance as a moderating variable. This
research is a type of quantitative research. Data collection was conducted using
secondary data by examining the financial reports on the official website of Bank
Syariah Indonesia. The data was then tabulated and processed using Eviews 10
software in 2024. The object of this study is Bank Syariah Indonesia for the period
2021-2023. The results of this study show that the coefficient value of the
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Mudharabah financing variable (X1) is 57.76705 with a probability value of 0.0000
< 0.05, indicating that the Mudharabah financing variable has a positive and
significant effect on the profitability of Bank Syariah Indonesia (BSI), thus HI is
accepted. Furthermore, the coefficient value of the Musyarakah financing variable
(X2) is 1.799490 with a probability value of 0.0001 < 0.05, indicating that the
Musyarakah financing variable has a positive and significant effect gu_the
profitability of Bank Syariah Indonesia, thus H2 is accepted. The resylts\of tné
Moderated Regression Analysis test above show that the interaction befween Good
Corporate Governance and Mudharabah financing has a probability Velue of
0.0001 < a 0.05, thus H3 is accepted, meaning that the effect o\ Muharabah
financing on the bank's profitability can be moderated by Good Corporate
Governance. The results of the Moderated Regression Analysis test above show that
the interaction between Good Corporate Governance and. Mulpsrakah financing
has a probability value of 0.0000 < o. 0.05, thus H4 is accev.2d, meaning that the
effect of Musyarakah financing on the bank's profitaviliiyasan be moderated by
Good Corporate Governance.

Keywords: Profitability, Financing, Goad Coxnorate Governance
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BABI

PENDAHULUAN
A. Latar Belakang

Beberapa tahun belakangan, terjadi perkembangan ekononiy, yaiig
pesat di Indonesia dan juga di tingkat internasional. Perkembangan ini
memiliki dampak yang signifikan pada sektor perbanken, terutama
perbankan syariah di Indonesia. Peran bank sangat yi\aréalam pertumbuhan
ekonomi Indonesia, sejalan dengan fungsi op&iftsianal bank syariah yang
bertugas menghimpun dana masyarakat dan sengalokasikan dana tersebut
(Verizaliani, 2021). Kemajuan pada sisiem keuangan dan perbankan
mengakibatkan semakin meningkaithva kesejahteraan dan kebutuhan
masyarakat khususnya adalah gnasyarakat muslim yang mulai muncul
kesadaran untuk menifggqlkan kegiatan-kegiatan yang mengarah kepada
riba. Hal itu mengebabisan semakin tingginya kebutuhan masyarakat pada
layanan jasp’perbankan yang sesuai dengan prinsip berbasis Syariah
(Verizalicnif 2021)

Bapg Syariah Indonesia memiliki tujuan utama sesuai dengan
piinsip bank syariah yang ada yaitu untuk tidak mencari laba tetapi dengan
prinsip bagi hasil, dengan adanya produk pembiayaan yang dimiliki oleh
Bank Syariah Indonesia sehingga membuat Bank Syariah Indonesia dapat
mecapai profitabilitas yang tinggi. (Riyadi & Yulianto, 2014). Salah satu
alat ukur kesuksesan sebuah perusahaan adalah tingkat profitabilitas yang

diraih pada satu periode akuntansi. Apabila profitabilitas terus dibiarkan



menurun maka itu akan berdampak buruk pada citra masyarakat, dan itu
akan menyebabkan permasalahan dalam penghimpunan dana dari
masyarakat (Pradesyah & Aulia, 2022)

Profitabilitas merupakan ukuran kemampuan suatu entitasiugana
dalam menghasilkan laba. Profitabilitas sangat penting karena profivbilitas
merupakan tujuan utama entitas usaha melakukan usahjnya. Rasio
keuangan yang digunakan adalah Return OpS\4aet (ROA) yang
menggambarkan kemampuan perusahaan mempsielsh laba melalui semua
kemampuan dan sumber daya yang ada, Seiwak# besar Return On Asset
(ROA) yang dimiliki bank, semakin besai, pula tingkat keuntungan yang
dicapai serta semakin baik pulageesisithank tersebut dari segi penggunaan
asset. Dengan kata lain, ROX f1apat menunjukkan efesiensi manajemen
dalam pengunaan asse{ untyk mendapatkan keuntungan (Suryadi, 2022)

Produk yd#mg.didediakan oleh Bank Syariah Indonesia merupakan
layanan dan/jaga yang diminati oleh masyarakat, termasuk di dalamnya
produk 42=¢ m/njadi pokok dalam sistem pembiayaan melalui prinsip bagi
hagily, wepgrti pembiayaan Musyarakah dan pembiayaan Mudharabah
(blothdhoni & Yozika, 2018). Akad Musyarakah atau pembiayaan melalui
piekanisme bekerja dengan profesional di bidangnya antara dua belah pihak
ataupun lebih sebagai bentuk merealisasikan kegiatan usaha, dengan
kontribusi sepenuhnya sesuai yang dimiliki yaitu kontribusi berupa dana
dan kontribusi berupa keahlian yang profesional di bidangnya dengan

kesepakatan diantara kedua belah pihak maupun dengan pihak lebih, untuk



mempertanggung jawabkan segala bentuk keuntungan maupun kerugian
dalam kesepakatan yang dibagi sesuai dengan porsi yang telah ditentukan.
Sedangkan pembiayan mudharabah, kegiatan pembiayaan dengan akad
yang dilakukan oleh kedua belah pihak, dengan mekanisme pihak purtdama
oleh pemilik modal (shahibul maal) dengan mempercayakan atas%otensi
modalnya untuk dikelola oleh pihak kedua sebagai pelaiisana dalam
menjalankan suatu bentuk usaha (mudharib), Uil mendapatkan
keuntungan (Aditya & Nugroho, 2016). Keduaybreduk pembiayaan yang
disalurkan oleh Bank Syariah Indonesia it yaig paling mendominasi,
sehingga mampu meningkatkan laba yaihg akan dihasilkan oleh bank
(Romdhoni & Yozika, 2018)

Sebagai negara dengarijpfnauduk muslim terbesar di dunia tentunya
Indonesia tidak terlepfs dyi1 sektor perbankan syariah. Menurut Salman
(2017) bank syarfeh,megupakan badan usaha yang memiliki tugas untuk
menghimpux{ dana inasyarakat dalam bentuk tabungan dan menyalurkan
kepada qaSyarakat dalam bentuk pembiayaan atau bentuk-bentuk lain.
Msmwrat _Lindang-Undang No. 21 tahun 2008 tentang bank, bank syariah
men¥efinisikan bahwa bank memiliki tugas yang tujuanya adalah
pienjalankan kegiatan usaha berdasarkan prinsip-prinsip syariah yang diatur
fatwa MUI seperti prinsip keadilan dan keseimbangan (ad! wa tawazun),
kemaslahatan (mashlahah), universalisme (alamiyah), serta tidak
mengandung gharar, maysir, riba, zalim, dan objek yang haram bank

syariah. Bank syariah adalah segala bentuk kegiatan yang berlandaskan



prinsip syariah islami. Bank syariah berdiri atas prakarsa oleh Majelis
Ulama Indonesia (MUI) sekitar tahun 1990. Bank syariah dengan sistem
operasinya berdasarkan bagi hasil (Sari et al., 2021).

Menurut Lembaga Penjamin Simpanan (LPS), jumlah bank \ipiurii
pada triwulan III 2023 sebanyak 105 bank, yang terdiri dari 92 bangyumum
konvensional dan 13 bank umum syariah. Menelusuri kewajiban Bank
Umum Syariah dalam menjalankan kegiatan usahany?=uaitu penyaluran
dana dalam bentuk pinjaman, obligasi, ijjarah “&idmesalam tercatat sebesar
5.063.726 (miliar) yang diterbitkan pada_buian /November 2023.Ternyata

jumlah tersebut meningkat menjadi 4.566,549 (miliar) pada tahun 2022.

(OJK, 2023)
Tabel 1.1 Lanorai Jumlah Nasabah Pembiayaan
Tahun T : Nominal (Miliar)
2019, N 4.113.683
2020 4.314.340
2021 4.566.549
N 2022 5.008.568
2023 5.063.726

Simber : https://www.ojk.go.id

Berdasarkan hasil laporan tersebut menunjukkan bahwa jika laporan
pembiayaan setiap tahunnya meningkat maka profitabilitas pada bank
syariah tersebut bisa dikatakan sehat.

Profitabilitas adalah salah satu indikator terbaik untuk mengukur

kinerja suatu perusahaan. Karena kemampuan suatu perusahaan dalam
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menghasilkan laba dapat dijadikan sebagai ukuran kinerjanya. Indeks
profitabilitas menunjukkan profitabilitas perusahaan. Baik faktor eksternal
maupun internal memiliki potensi untuk mempengaruhi profitabilitas bank
(Hanania, 2015). Faktor eksternal adalah faktor yang berasal dariuai\bank,
seperti iklim perekonomian. Pertimbangan internal meliputi “ingkat
layanan, kualitas produk, kebijakan suku bunga, bagi hasil di Gank syariah,
dan reputasi bank. Profitabilitas merupakan saloh “atu metrik yang
digunakan untuk menilai apakah suatu bank toiiimtaenjalankan tugasnya
secara efektif (Nadya, et, al., 2022)

Faktor utama yang memengaruhitkeuntungan adalah pendanaan
bagi hasil (mudharabah). PendensaryMudharabah yang diberikan oleh
nasabah akan menambah peniagukdn bagi bank syariah, karena hasil dari
pendanaan Mudharabdh akin dibagi sesuai dengan rasio keuntungan antara
bank syariah dan¢mesatwh (Ni'mah F, 2021). Hasil dari bagi hasil tersebut
akan meniggnatkar? keuntungan bank syariah sehingga juga akan
meninglgidan profitabilitas yang diproksikan dengan ROA. Kedua, yang
mespdacaiuhi profitabilitas adalah pembiayaan Musyarakah. Pembiayaan
bigiwbagi hasil melibatkan dua orang atau lebih, di mana bank syariah
scbagai penyedia dana untuk mendukung usaha baru atau yang sudah
berjalan, sementara nasabah mendapatkan pendanaan (Civilization et al.,
2021). Faktor berikutnya adalah Good Corporate Governance (GCG). GCG
dapat memperkuat pengaruh pembiayaan terhadap profitabilitas baik

pembiayaan bagi hasil maupun pembiayaan jual beli. Hal ini disebabkan



karena adanya keterbukaan prosedur dalam pengambilan keputusan,
independensi dan tanggung jawab dari masing- masing pihak yang terlibat
dalam bisnis yaitu Komisaris, Direksi, Manajer, pemegang saham serta
pihak lain yang terkait sebagai stakeholder sehingga dengan melakuisas 1ta
semua maka tujuan perusahaan dan pemantauan kinerja dapat disgkukan
dengan baik. Kondisi di atas dapat meningkatkan kepercayaanmnasabah dan
masyarakat sehingga dapat meningkatkan kinerja \seipeskemajuan bank
syariah melalui capaian profitabilitasnya (Ni'mai Ta021)

Industri perbankan di Indonesia_méacatat sejarah baru dengan
hadirnya PT Bank Syariah Indonesia Tbk (ESI) yang secara resmi lahir pada
1 Februari 2021 atau 19 Jumagid=Akhir 1442 H. Presiden Joko Widodo
secara langsung meresmikan baxk syariah terbesar di Indonesia tersebut di
Istana Negara. BSI nferupgékan bank hasil merger antara PT Bank BRI
syariah Tbk, PT Eank Syariah Mandiri dan PT Bank BNI Syariah. Otoritas
Jasa Keuangain(OJi{) secara resmi mengeluarkan izin merger tiga usaha
bank syawdn tirsebut pada 27 Januari 2021 mselalui surat Nomor SR-
3/PEy12021. Selanjutnya, pada 1 Februari 2021, Presiden Joko Widodo
merdgmikan kehadiran BSI. Komposisi pemegang saham BSI adalah: PT
kank Mandiri (Persero) Tbk 50,83%, PT Bank Negara Indonesia (Persero)
Tbk 24,85%, PT Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk 17,25%. Sisanya
adalah pemegang saham yang masing-masing di bawah 5%. Penggabungan
ini menyatukan kelebihan dari ketiga bank syariah tersebut, sehingga

menghadirkan layanan yang lebih lengkap, jangkauan lebih luas, serta



memiliki kapasitas permodalan yang lebih baik. Didukung sinergi dengan
perusahaan serta komitmen pemerintah melalui Kementerian BUMN, BSI
didorong untuk dapat bersaing ditingkat global.

(https://ir.bankbsi.co.id/corporate history.html)

Dalam beberapa tahun terakhir, perbankan syariah di Indonesia telah
mengalami perkembangan yang signifikan. Pertumbuhan ini aidorong oleh
meningkatnya kesadaran masyarakat untuk beralihy k&reistem bagi hasil
dengan konsep risk sharing dalam perbankan sVassh, yang menghindari
penggunaan bunga yang dianggap riba,dalas Jslam. Salah satu produk
pembiayaan yang populer di sektor pcrbankan syariah adalah akad
murabahah (Noer Ady Rahmantg=R.2h8al, 2022)

Menurut data yang dipwolikasikan oleh Bank Syariah Indonesia,
dana yang disalurkan fmelyiui pembiayaan pada periode Desember 2023
sebesar 240,32 (Fa, (Triliun), meningkat 15,70% (YoY) dari tahun
sebelumnyas Beriktt laporan tahunan yang dipublikasikan oleh Bank

A

Syariahdlsdbnesia 2 (dua) tahun terakhir.

label 1. 2 Pembiayaan Bank Syariah Indonesia

I Tahun Nominal (Dalam Rupiah)

| 2021 171291157

| 2022 207.704.856
Sumber: https://ir.bankbsi.co.id)

Berdasarkan laporan diatas menyatakan bahwa pembiayaan di Bank
Syariah Indonesia dari tahun ke tahun mengalami kenaikan (peningkatan).

Hal ini tentu tidak terlepas dari pembiayaan yang ditawarkan oleh Bank


https://ir.bankbsi.co.id/corporate_history.html

Syariah Indonesia, yaitu pembiayaan Mudharabah dan pembiayaan
Musyarakah. Semakin tinggi pembiayaan Mudharabah dan Musyarakah
maka semakin tinggi juga tingkat profitabilitas pada Bank Syariah
Indonesia. Maka bisa dikatakan bahwa pembiayaan Mudharabah dan

Musyarakah berpengaruh terhadap profitabilitas Bank Syariah Indonesia.

Menurut data yang dipublikasikan oleh Bank Syarian Indonesia
pembiayaan mudharabah dan musyarakah mengaiwhi fluktuatif setiap
tahunnya. Pada tahun 2021 jumlah total pembiayaan mudharabah adalah
Rp. 1.628.437. Kemudian pada tahun 20:2wncigalami penurunan yaitu di
angka 1.041.397. Dan pada tahun 2023 mengalami kenaikan yaitu di angka

1.881.133. Berikut adalah grafik'pembiayaan mudharabah :

Vi€dharabah
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Sumber: https://ir.bankbsi.co.id.

Gambar 1. 1 Grafik Pembiayaan Mudharabah

Kemudian untuk pembiayaan musyarakah megalami kenaikan
disetiap tahunnya. Pada tahun 2021 pembiayaan musyarakah di angka

57.554.436. Kemudian pada tahun 2022 mengalami kenaikan yaitu di angka


https://ir.bankbsi.co.id/

70.590.511. Dan di tahun 2023 juga mengalami kenaikan yaitu di angka

88.216.197. Berikut adalah grafik pembiayaan musyarakah :
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Sumber: https://ir.bankbsi.co.id.

Gambar 1. 2 Grafik Pembiayaan"Musyarakah

Pembiayaan Musyardiwh, den Mudharabah tidak hanya memiliki
dampak pada profitabilitas, #2épi juga berpengaruh terhadap aspek sosial
seperti  UMKM. hasii™dari penelitian tentang dampak pendanaan
Mudharabah 4 datil Musyarakah terhadap perkembangan UMKM
menyimpfllkas, bahwa dari perumusan masalah yang telah dibuat, setiap
variahel memiliki pengaruh terhadap perkembangan UMKM. (Muzahida,
20Q%Y). Penelitian ini menunjukkan bahwa pembiayaan Mudharabah dan
Musyarakah berpengaruh secara signifikan terhadap pertumbuhan sektor
UMKM. Bukti dari hal ini dapat dilihat dari uji t pada pembiayaan
mudharabah, dengan nilai t-hitung 6.986 yang lebih besar dari t-tabel
1.9858, serta signifikansi sebesar 0.000 < 0.05. Sementara itu, pembiayaan
Musyarakah juga menunjukkan hasil yang serupa dengan nilai uji t sebesar

8.223 > t-tabel 2.06390 dan signifikansi 0.000 < 0.05 (Muzahida, 2021)


https://ir.bankbsi.co.id/
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Dengan adanya aktivitas usaha perbankan, terutama pembiayaan
mudharabah, pelaku UMKM dapat lebih mudah mengakses dan
mengembangkan usaha mereka serta memberdayakan perekonomian lokal
dan industri. Namun, jika sistem pembiayaan mudharabah tidak meriesuni
ketentuan, rukun, dan syarat yang telah ditetapkan, maka peniaiayaan
tersebut tidak akan mampu meningkatkan efektivitas UMM, bahkan

berpotensi menyebabkan kerugian (Wicaksana, Ragi, Samsa et al., 2023)

Berdasarkan latar belakang diatas awpat dikatakan bahwa
pembiayaan mudhrabah dan pemUiaygany Musyarakah terhadap
profitablilitas. Maka dari itu penulis tetarik untuk membuktikan dengan
mengambil judul “Pengaruh P&mbiayaan Mudharabah dan Pembiayaan
Musyarakah Terhadap Prafitabilitas Bank Syariah Indonesia dengan Good

Corporate Governance, (GC() Sebagai varibel moderasi.”

Rumusan Magalai

Bgrdasarkan uraian latar belakang diatas permasalahan yang akan
dibakas dapm penelitian ini adalah sebagai berikut:
Apallah Pembiayaan Mudharabah berpengaruh terhadap profitabilitas
3ank Syariah Indonesia?
Apakah pembiayaan Musyarakah berpengaruh terhadap profitabilitas

Bank Syariah Indonesia?

. Apakah Good Corporate Governance (GCG) memoderasi hubungan

antara pembiayaan Mudharabah terhadap profitabilitas Bank Syariah

Indonesia?
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. Apakah Good Corporate Governance (GCG) memoderasi hubungan antara

pembiayaan Musyarakah terhadap profitabilitas Bank Syariah Indonesia?

. Tujuan Masalah

Tujuan dari penelitian adalah untuk mencari jawaban ilmgiah aiis
masalah-masalah yang akan diteliti. Adapun Tujuan Peneliti0itsi adalah
sebagai berikut:
. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh penipisvaan Mudharabah
terhadap profitabilitas Bank Syariah Indonesia.
. Untuk mengetahui dan menaganalisis pelZasutipembiayaan Musyarakah
terhadap profitabilitas Bank Syariah Indonesia.
. Untuk mengetahui dan menganaiisis apakah Good Corporate Governance
(GCG) memoderasi hubuagan Untara pembiayaan Mudharabah terhadap
profitabilitas Bank Sya-iah “ndonesia.
. Untuk mengetahuiydaiimenganalisis apakah Good Corporate Governance
(GCG) memrodemssi hubungan antara pembiayaan Musyarakah terhadap

profitabiitag Bank Syariah Indonesia.

. Mapfiaat Penelitian
Hasil Penelitian ini diharapkan memberikan manfaat serta
kegunaan. Adapun manfaat serta kegunaan penelitian ini adalah sebagai

berikut:

. Bagi Peneliti

Dapat menjadi tambahan wawasan tentang pengembangan Lembaga

keuangan khususnya perbankan syariah terutama dalam hal pengaruh
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pembiayaan Mudharabah dan Musyarakah terhadap profitabilitas bank
syariah Indonesia dengan Good Corporate Governance sebagai variabel
moderasi.
. Bagi Bank Syariah Indonesia

Diharapkan dapat memberikan manfaat dan kegunaan bagi, Bank
Syariah Indonesia untuk menjadi bahan evaluasi akan pcagembangan
pengaruh pembiayaan Mudharabah dan Musyarakghtetimadap profitabilitas
Bank Syariah Indonesia dengan Good CorpoitesesGovernance sebagai

variabel moderasi.

. Bagi Lembaga & Pembaca

Penelitian diharapkan dgpeteciiadikan bahan rujukan dan koleksi
pustaka penelitian berikutnyahagi para mahasiswa dan mungkin juga para
dosen. Dapat digunak{n sybagai bahan penelitian yang sejenis dan dapat

digunakan sebagafspengambangan penelitian lebih lanjut
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