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ABSTRAK 

Beberapa tahun belakangan, terjadi perkembangan ekonomi yang pesat di 

Indonesia dan juga di tingkat internasional. Terutama perbankan syariah di 

Indonesia. Pada laporan keuangan yang ada di website resmi Bank Syariah 

Indonesia mengalami penurunan dan peningkatan artinya tidak konsisten 

(fluktuatif). Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh pembiayaan 

Mudharabah dan Musyarakah terhadap profitabilitas Bank Syariah Indonesia 

dengan menggunakan Good Corporate Governance Sebagai Variabel Moderasi. 

Penelitian ini merupakan jenis penelitian kuantitatif. Pengumpulan data dilakukan 

dengan menggunakan data sekunder dengan cara melihat laporan keuangan yang 

ada di website resmi Bank Syariah Indonesia. Kemudian dilakukan tabulasi dan 

diolah menggunakan software Eviews 10, 2024. Objek yang digunakan dalam 
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penelitian adalah Bank Syariah Indonesia pada periode 2021-2023. Hasil penelitian 

ini adalah memperlihatkan nilai nilai coefficient variable pembiayaan Mudharabah 

(X1) sebesar 57.76705 dan nilai probabilitas sebesar 0.0000 < 0,05 sehingga hasil 

menunjukkan variabel pembiayaan Mudharabah berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap profitabilitas Bank Syariah Indonesia (BSI). Maka H1 diterima. Kemudian 

nilai coefficient variable pembiayaan Musyarakah (X2) sebesar 1.799490 dan nilai 

probabilitas sebesar 0.0001 < 0,05 sehingga hasil menunjukkan variabel 

pembiayaan Musyarakah berpengaruh positif dan signifikan terhadap profitabilitas 

Bank Syariah Indonesia. Maka H2 diterima. Hasil pengujian Moderated Regression 

Analysis di atas menunjukkan bahwa interaksi antara Good Corporate Governance 

terhadap pembiayaan Mudharabah   memiliki nilai probabilitas sebesar 0,0001 < α 

0,05 maka H3 diterima   dan mengartikan bahwa pengaruh pembiayaan Mudharabah 

terhadap profitabilitas bank mampu dimoderasi oleh Good Corporate Governance. 

Hasil pengujian Moderated Regression Analysis di atas menunjukkan bahwa 

interaksi antara good antara Good Corporate Governance terhadap pembiayaan 

Musyarakah   memiliki nilai probabilitas sebesar 0,0000 < α 0,05 maka H4 diterima 

dan mengartikan bahwa pengaruh pembiayaan Musyarakah terhadap profitabilitas 

bank mampu dimoderasi oleh Good Corporate Governance. 

 

 

Kata Kunci : Profitabilitas, Pembiayaan, Good Corporate Governance 

 

 

 

ABSTRACT 

 

In recent years, there has been rapid economic growth in Indonesia and 

internationally, particularly in the Islamic banking sector in Indonesia. The 

financial reports available on the official website of Bank Syariah Indonesia show 

fluctuations, indicating inconsistency. This study aims to determine the impact of 

Mudharabah and Musyarakah financing on the profitability of Bank Syariah 

Indonesia, using Good Corporate Governance as a moderating variable. This 

research is a type of quantitative research. Data collection was conducted using 

secondary data by examining the financial reports on the official website of Bank 

Syariah Indonesia. The data was then tabulated and processed using Eviews 10 

software in 2024. The object of this study is Bank Syariah Indonesia for the period 

2021-2023. The results of this study show that the coefficient value of the 
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Mudharabah financing variable (X1) is 57.76705 with a probability value of 0.0000 

< 0.05, indicating that the Mudharabah financing variable has a positive and 

significant effect on the profitability of Bank Syariah Indonesia (BSI), thus H1 is 

accepted. Furthermore, the coefficient value of the Musyarakah financing variable 

(X2) is 1.799490 with a probability value of 0.0001 < 0.05, indicating that the 

Musyarakah financing variable has a positive and significant effect on the 

profitability of Bank Syariah Indonesia, thus H2 is accepted. The results of the 

Moderated Regression Analysis test above show that the interaction between Good 

Corporate Governance and Mudharabah financing has a probability value of 

0.0001 < α 0.05, thus H3 is accepted, meaning that the effect of Mudharabah 

financing on the bank's profitability can be moderated by Good Corporate 

Governance. The results of the Moderated Regression Analysis test above show that 

the interaction between Good Corporate Governance and Musyarakah financing 

has a probability value of 0.0000 < α 0.05, thus H4 is accepted, meaning that the 

effect of Musyarakah financing on the bank's profitability can be moderated by 

Good Corporate Governance. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang 

Beberapa tahun belakangan, terjadi perkembangan ekonomi yang 

pesat di Indonesia dan juga di tingkat internasional. Perkembangan ini 

memiliki dampak yang signifikan pada sektor perbankan, terutama 

perbankan syariah di Indonesia. Peran bank sangat vital dalam pertumbuhan 

ekonomi Indonesia, sejalan dengan fungsi operasional bank syariah yang 

bertugas menghimpun dana masyarakat dan mengalokasikan dana tersebut 

(Verizaliani, 2021). Kemajuan pada sistem keuangan dan perbankan 

mengakibatkan semakin meningkatnya kesejahteraan dan kebutuhan 

masyarakat khususnya adalah masyarakat muslim yang mulai muncul 

kesadaran untuk meninggalkan kegiatan-kegiatan yang mengarah kepada 

riba. Hal itu menyebabkan semakin tingginya kebutuhan masyarakat pada 

layanan jasa perbankan yang sesuai dengan prinsip berbasis Syariah 

(Verizaliani, 2021) 

Bank Syariah Indonesia memiliki tujuan utama sesuai dengan 

prinsip bank syariah yang ada yaitu untuk tidak mencari laba tetapi dengan 

prinsip bagi hasil, dengan adanya produk pembiayaan yang dimiliki oleh 

Bank Syariah Indonesia sehingga membuat Bank Syariah Indonesia dapat 

mecapai profitabilitas yang tinggi. (Riyadi & Yulianto, 2014). Salah satu 

alat ukur kesuksesan sebuah perusahaan adalah tingkat profitabilitas yang 

diraih pada satu periode akuntansi. Apabila profitabilitas terus dibiarkan 
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menurun maka itu akan berdampak buruk pada citra masyarakat, dan itu 

akan menyebabkan permasalahan dalam penghimpunan dana dari 

masyarakat (Pradesyah & Aulia, 2022) 

Profitabilitas merupakan ukuran kemampuan suatu entitas usaha 

dalam menghasilkan laba. Profitabilitas sangat penting karena profitabilitas 

merupakan tujuan utama entitas usaha melakukan usahanya. Rasio 

keuangan yang digunakan adalah Return On Asset (ROA) yang 

menggambarkan kemampuan perusahaan memperoleh laba melalui semua 

kemampuan dan sumber daya yang ada. Semakin besar Return On Asset 

(ROA) yang dimiliki bank, semakin besar pula tingkat keuntungan yang 

dicapai serta semakin baik pula posisi bank tersebut dari segi penggunaan 

asset. Dengan kata lain, ROA dapat menunjukkan efesiensi manajemen 

dalam pengunaan asset untuk mendapatkan keuntungan (Suryadi, 2022) 

Produk yang disediakan oleh Bank Syariah Indonesia merupakan 

layanan dan jasa yang diminati oleh masyarakat, termasuk di dalamnya 

produk yang menjadi pokok dalam sistem pembiayaan melalui prinsip bagi 

hasil, seperti pembiayaan Musyarakah dan pembiayaan Mudharabah 

(Romdhoni & Yozika, 2018). Akad Musyarakah atau pembiayaan melalui 

mekanisme bekerja dengan profesional di bidangnya antara dua belah pihak 

ataupun lebih sebagai bentuk merealisasikan kegiatan usaha, dengan 

kontribusi sepenuhnya sesuai yang dimiliki yaitu kontribusi berupa dana 

dan kontribusi berupa keahlian yang profesional di bidangnya dengan 

kesepakatan diantara kedua belah pihak maupun dengan pihak lebih, untuk 
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mempertanggung jawabkan segala bentuk keuntungan maupun kerugian 

dalam kesepakatan yang dibagi sesuai dengan porsi yang telah ditentukan. 

Sedangkan pembiayan mudharabah, kegiatan pembiayaan dengan akad 

yang dilakukan oleh kedua belah pihak, dengan mekanisme pihak pertama 

oleh pemilik modal (shahibul maal) dengan mempercayakan atas potensi 

modalnya untuk dikelola oleh pihak kedua sebagai pelaksana dalam 

menjalankan suatu bentuk usaha (mudharib) untuk mendapatkan 

keuntungan (Aditya & Nugroho, 2016). Kedua produk pembiayaan yang 

disalurkan oleh Bank Syariah Indonesia ini yang paling mendominasi, 

sehingga mampu meningkatkan laba yang akan dihasilkan oleh bank 

(Romdhoni & Yozika, 2018) 

Sebagai negara dengan penduduk muslim terbesar di dunia tentunya 

Indonesia tidak terlepas dari sektor perbankan syariah. Menurut Salman 

(2017) bank syariah merupakan badan usaha yang memiliki tugas untuk 

menghimpun dana masyarakat dalam bentuk tabungan dan menyalurkan 

kepada masyarakat dalam bentuk pembiayaan atau bentuk-bentuk lain. 

Menurut Undang-Undang No. 21 tahun 2008 tentang bank, bank syariah 

mendefinisikan bahwa bank memiliki tugas yang tujuanya adalah 

menjalankan kegiatan usaha berdasarkan prinsip-prinsip syariah yang diatur 

fatwa MUI seperti prinsip keadilan dan keseimbangan (adl wa tawazun), 

kemaslahatan (mashlahah), universalisme (alamiyah), serta tidak 

mengandung gharar, maysir, riba, zalim, dan objek yang haram bank 

syariah. Bank syariah adalah segala bentuk kegiatan yang berlandaskan 
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prinsip syariah islami. Bank syariah berdiri atas prakarsa oleh Majelis 

Ulama Indonesia (MUI) sekitar tahun 1990. Bank syariah dengan sistem 

operasinya berdasarkan bagi hasil (Sari et al., 2021). 

Menurut  Lembaga Penjamin Simpanan (LPS), jumlah bank umum 

pada triwulan III  2023  sebanyak 105 bank, yang terdiri dari 92 bank umum 

konvensional dan 13 bank umum syariah. Menelusuri kewajiban Bank 

Umum Syariah dalam menjalankan kegiatan usahanya yaitu penyaluran 

dana dalam bentuk pinjaman, obligasi, ijarah dan salam tercatat sebesar 

5.063.726 (miliar) yang diterbitkan pada bulan November 2023.Ternyata 

jumlah tersebut meningkat menjadi 4.566.549 (miliar) pada tahun 2022. 

(OJK, 2023) 

Tabel 1.1 Laporan Jumlah Nasabah Pembiayaan 

Tahun Nominal (Miliar) 

2019 4.113.683 

2020 4.314.340 

2021 4.566.549 

2022 5.008.568 

2023 5.063.726 

                Sumber : https://www.ojk.go.id 

 
 

Berdasarkan hasil laporan tersebut menunjukkan bahwa jika laporan 

pembiayaan setiap tahunnya  meningkat maka profitabilitas pada bank 

syariah tersebut bisa dikatakan sehat. 

Profitabilitas adalah salah satu indikator terbaik untuk mengukur 

kinerja suatu perusahaan. Karena kemampuan suatu perusahaan dalam 
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menghasilkan laba dapat dijadikan sebagai ukuran kinerjanya. Indeks 

profitabilitas menunjukkan profitabilitas perusahaan. Baik faktor eksternal 

maupun internal memiliki potensi untuk mempengaruhi profitabilitas bank 

(Hanania, 2015). Faktor eksternal adalah faktor yang berasal dari luar bank, 

seperti iklim perekonomian. Pertimbangan internal meliputi tingkat 

layanan, kualitas produk, kebijakan suku bunga, bagi hasil di bank syariah, 

dan reputasi bank. Profitabilitas merupakan salah satu metrik yang 

digunakan untuk menilai apakah suatu bank telah menjalankan tugasnya 

secara efektif  (Nadya, et, al., 2022) 

Faktor utama yang memengaruhi keuntungan adalah pendanaan 

bagi hasil (mudharabah). Pendanaan Mudharabah yang diberikan oleh 

nasabah akan menambah pemasukan bagi bank syariah, karena hasil dari 

pendanaan Mudharabah akan dibagi sesuai dengan rasio keuntungan antara 

bank syariah dan nasabah (Ni'mah F, 2021). Hasil dari bagi hasil tersebut 

akan meningkatkan keuntungan bank syariah sehingga juga akan 

meningkatkan profitabilitas yang diproksikan dengan ROA. Kedua, yang 

mempengaruhi profitabilitas adalah pembiayaan Musyarakah. Pembiayaan 

bagi bagi hasil melibatkan dua orang atau lebih, di mana bank syariah 

sebagai penyedia dana untuk mendukung usaha baru atau yang sudah 

berjalan, sementara nasabah mendapatkan pendanaan (Civilization et al., 

2021). Faktor berikutnya adalah Good Corporate Governance (GCG). GCG 

dapat memperkuat pengaruh pembiayaan terhadap profitabilitas baik 

pembiayaan bagi hasil maupun pembiayaan jual beli. Hal ini disebabkan 
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karena adanya keterbukaan prosedur dalam pengambilan keputusan, 

independensi dan tanggung jawab dari masing- masing pihak yang terlibat 

dalam bisnis yaitu Komisaris, Direksi, Manajer, pemegang saham serta 

pihak lain yang terkait sebagai stakeholder sehingga dengan melakukan itu 

semua maka tujuan perusahaan dan pemantauan kinerja dapat dilakukan 

dengan baik. Kondisi di atas dapat meningkatkan kepercayaan nasabah dan 

masyarakat sehingga dapat meningkatkan kinerja serta kemajuan bank 

syariah melalui capaian profitabilitasnya (Ni'mah F, 2021) 

Industri perbankan di Indonesia mencatat sejarah baru dengan 

hadirnya PT Bank Syariah Indonesia Tbk (BSI) yang secara resmi lahir pada 

1 Februari 2021 atau 19 Jumadil Akhir 1442 H. Presiden Joko Widodo 

secara langsung meresmikan bank syariah terbesar di Indonesia tersebut di 

Istana Negara. BSI merupakan bank hasil merger antara PT Bank BRI 

syariah Tbk, PT Bank Syariah Mandiri dan PT Bank BNI Syariah. Otoritas 

Jasa Keuangan (OJK) secara resmi mengeluarkan izin merger tiga usaha 

bank syariah tersebut pada 27 Januari 2021 mselalui surat Nomor SR-

3/PB.1/2021. Selanjutnya, pada 1 Februari 2021, Presiden Joko Widodo 

meresmikan kehadiran BSI. Komposisi pemegang saham BSI adalah: PT 

Bank Mandiri (Persero) Tbk 50,83%, PT Bank Negara Indonesia (Persero) 

Tbk 24,85%, PT Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk 17,25%. Sisanya 

adalah pemegang saham yang masing-masing di bawah 5%. Penggabungan 

ini menyatukan kelebihan dari ketiga bank syariah tersebut, sehingga 

menghadirkan layanan yang lebih lengkap, jangkauan lebih luas, serta 
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memiliki kapasitas permodalan yang lebih baik. Didukung sinergi dengan 

perusahaan serta komitmen pemerintah melalui Kementerian BUMN, BSI 

didorong  untuk dapat bersaing ditingkat global. 

(https://ir.bankbsi.co.id/corporate_history.html) 

Dalam beberapa tahun terakhir, perbankan syariah di Indonesia telah 

mengalami perkembangan yang signifikan. Pertumbuhan ini didorong oleh 

meningkatnya kesadaran masyarakat untuk beralih ke sistem bagi hasil 

dengan konsep risk sharing dalam perbankan syariah, yang menghindari 

penggunaan bunga yang dianggap riba dalam Islam. Salah satu produk 

pembiayaan yang populer di sektor perbankan syariah adalah akad 

murabahah (Noer Ady Rahmanto D. et al, 2022) 

Menurut data yang dipublikasikan oleh Bank Syariah Indonesia, 

dana yang disalurkan melalui pembiayaan pada periode Desember 2023 

sebesar 240,32 Tn (Triliun), meningkat 15,70% (YoY) dari tahun 

sebelumnya. Berikut laporan tahunan yang dipublikasikan oleh Bank 

Syariah Indonesia 2 (dua) tahun terakhir. 

Tabel 1. 2 Pembiayaan Bank Syariah Indonesia 

Tahun  Nominal (Dalam Rupiah) 

2021 171.291.157 

2022 207.704.856 

            Sumber: https://ir.bankbsi.co.id) 

 Berdasarkan laporan diatas menyatakan bahwa pembiayaan di Bank 

Syariah Indonesia dari tahun ke tahun mengalami kenaikan (peningkatan). 

Hal ini tentu tidak terlepas dari pembiayaan yang ditawarkan oleh Bank 
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Syariah Indonesia, yaitu pembiayaan Mudharabah dan pembiayaan 

Musyarakah. Semakin tinggi pembiayaan Mudharabah dan Musyarakah 

maka semakin tinggi juga tingkat profitabilitas pada Bank Syariah 

Indonesia. Maka bisa dikatakan bahwa pembiayaan Mudharabah dan 

Musyarakah berpengaruh terhadap profitabilitas Bank Syariah Indonesia. 

Menurut data yang dipublikasikan oleh Bank Syariah Indonesia 

pembiayaan mudharabah dan musyarakah mengalami fluktuatif setiap 

tahunnya. Pada tahun 2021 jumlah total pembiayaan mudharabah adalah 

Rp. 1.628.437. Kemudian pada tahun 2022 mengalami penurunan yaitu di 

angka 1.041.397. Dan pada tahun 2023 mengalami kenaikan yaitu di angka 

1.881.133. Berikut adalah grafik pembiayaan mudharabah :  

 

Sumber: https://ir.bankbsi.co.id.  

Gambar 1. 1 Grafik Pembiayaan Mudharabah 
 

Kemudian untuk pembiayaan musyarakah megalami kenaikan 

disetiap tahunnya. Pada tahun 2021 pembiayaan musyarakah di angka 

57.554.436. Kemudian pada tahun 2022 mengalami kenaikan yaitu di angka 
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70.590.511. Dan di tahun 2023 juga mengalami kenaikan yaitu di angka 

88.216.197. Berikut adalah grafik pembiayaan musyarakah :  

 

Sumber: https://ir.bankbsi.co.id. 

Gambar 1. 2 Grafik Pembiayaan Musyarakah 
 

 Pembiayaan Musyarakah dan Mudharabah tidak hanya memiliki 

dampak pada profitabilitas, tetapi juga berpengaruh terhadap aspek sosial 

seperti UMKM. Hasil dari penelitian tentang dampak pendanaan 

Mudharabah dan Musyarakah terhadap perkembangan UMKM 

menyimpulkan bahwa dari perumusan masalah yang telah dibuat, setiap 

variabel memiliki pengaruh terhadap perkembangan UMKM. (Muzahida, 

2021). Penelitian ini menunjukkan bahwa pembiayaan Mudharabah dan 

Musyarakah berpengaruh secara signifikan terhadap pertumbuhan sektor 

UMKM. Bukti dari hal ini dapat dilihat dari uji t pada pembiayaan 

mudharabah, dengan nilai t-hitung 6.986 yang lebih besar dari t-tabel 

1.9858, serta signifikansi sebesar 0.000 < 0.05. Sementara itu, pembiayaan 

Musyarakah juga menunjukkan hasil yang serupa dengan nilai uji t sebesar 

8.223 > t-tabel 2.06390 dan signifikansi 0.000 < 0.05 (Muzahida, 2021) 
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 Dengan adanya aktivitas usaha perbankan, terutama pembiayaan 

mudharabah, pelaku UMKM dapat lebih mudah mengakses dan 

mengembangkan usaha mereka serta memberdayakan perekonomian lokal 

dan industri. Namun, jika sistem pembiayaan mudharabah tidak memenuhi 

ketentuan, rukun, dan syarat yang telah ditetapkan, maka pembiayaan 

tersebut tidak akan mampu meningkatkan efektivitas UMKM, bahkan 

berpotensi menyebabkan kerugian (Wicaksana, Ragil Satria et al., 2023) 

 Berdasarkan latar belakang diatas dapat dikatakan bahwa 

pembiayaan mudhrabah dan pembiayaan Musyarakah terhadap 

profitablilitas. Maka dari itu penulis tetarik untuk membuktikan dengan 

mengambil judul “Pengaruh Pembiayaan Mudharabah dan Pembiayaan 

Musyarakah Terhadap Profitabilitas Bank Syariah Indonesia dengan Good 

Corporate Governance (GCG) Sebagai varibel moderasi.” 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan uraian latar belakang diatas permasalahan yang akan 

dibahas dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:  

1. Apakah Pembiayaan Mudharabah berpengaruh terhadap profitabilitas 

Bank Syariah Indonesia? 

2. Apakah pembiayaan Musyarakah berpengaruh terhadap profitabilitas 

Bank Syariah Indonesia? 

3. Apakah Good Corporate Governance (GCG) memoderasi hubungan 

antara pembiayaan Mudharabah terhadap profitabilitas Bank Syariah 

Indonesia? 
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4. Apakah Good Corporate Governance (GCG) memoderasi hubungan antara 

pembiayaan Musyarakah terhadap profitabilitas Bank Syariah Indonesia? 

C. Tujuan Masalah 

Tujuan dari penelitian adalah untuk mencari jawaban ilmiah atas 

masalah-masalah yang akan diteliti. Adapun Tujuan Penelitian ini adalah 

sebagai berikut: 

1. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh pembiayaan Mudharabah 

terhadap profitabilitas Bank Syariah Indonesia. 

2. Untuk mengetahui dan menaganalisis pengaruh pembiayaan Musyarakah 

terhadap profitabilitas Bank Syariah Indonesia. 

3. Untuk mengetahui dan menganalisis apakah Good Corporate Governance 

(GCG) memoderasi hubungan antara pembiayaan Mudharabah terhadap 

profitabilitas Bank Syariah Indonesia. 

4. Untuk mengetahui dan menganalisis apakah Good Corporate Governance 

(GCG) memoderasi hubungan antara pembiayaan Musyarakah terhadap 

profitabilitas Bank Syariah Indonesia. 

D. Manfaat Penelitian 

Hasil Penelitian ini diharapkan memberikan manfaat serta 

kegunaan. Adapun manfaat serta kegunaan penelitian ini adalah sebagai 

berikut: 

1. Bagi Peneliti 

Dapat menjadi tambahan wawasan tentang pengembangan Lembaga 

keuangan khususnya perbankan syariah terutama dalam hal pengaruh 
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pembiayaan Mudharabah dan Musyarakah terhadap profitabilitas bank 

syariah Indonesia dengan Good Corporate Governance sebagai variabel 

moderasi. 

2. Bagi Bank Syariah Indonesia 

Diharapkan dapat memberikan manfaat dan kegunaan bagi  Bank 

Syariah Indonesia untuk menjadi bahan evaluasi akan pengembangan 

pengaruh pembiayaan Mudharabah dan Musyarakah terhadap profitabilitas 

Bank Syariah Indonesia dengan Good Corporate Governance sebagai 

variabel moderasi. 

3. Bagi Lembaga & Pembaca 

Penelitian diharapkan dapat dijadikan bahan rujukan dan koleksi 

pustaka penelitian berikutnya bagi para mahasiswa dan mungkin juga para 

dosen. Dapat digunakan sebagai bahan penelitian yang sejenis dan dapat 

digunakan sebagai pengembangan penelitian lebih lanjut
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