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BAB 1

PENDAHULUAN

1.1. LATAR BELAKANG MASALAH

Pasar modal merupakan s‘lah s.: dari penggerak perekonom in
suatu negara dan represent2 '« enilaiar kondisi perusahaan-perusahaan dalam
suatu negara. Hal ters.out dikarenakan hampir semua i . s ri<galam suatu
negara diwakili oleh ¢« 'anya s asar modal. Pasar mc ‘«2da.h suatu wadah
yang berfungsmi. 'k mer .ilih investasi yang sesuai dengan preferensi mereka
(Hadi, 20,7\, /Jalam berinvestasi invest . »»emc. "' gan informasi terkait
peru. *haar ;7 nantinya akan dibeli saham 'ya. Informasi yang dimaksud
nervakan nal penting karena ps"u hakekatnya informasi merupakan sarana
an. < .dalamnya tersaji keteral. ., cat: :an maupun gambaran baik buruknya
keadaan saat ini, masa lalu ata'.p..r keadaan masa depan. Informasi tersebut
digunakan investor u.. ik men_etahui bagaimana kondisi, riwayat dan pangsa
pasar saham suatu perusahaan di pasar modal. Informasi lengkap, tepat waktu
serta akv-at dipe. kan investor sebagai alat atau sarana dalam menganalisis
perus... an serta’ pengambilan keputusan investasi. Informasi yang dimaksud
:da 2binformasi tentang harga saham yang banyak digunakan para investor
@ am raenilai ukuran kinerja suatu perusahaan (Affinanda & Yuyetta, 2015).

Harga saham merupakan harga yang terbentuk dari transaksi jual beli
pelaku pasar di bursa efek pada suatu titik waktu tertentu (Jogiyanto, 2015).

Faktor utama yang diperhatikan investor dalam memilih investasi adalah



harga saham karena dari faktor tersebutlah inve ..z me.. etahui prestasi
sebuah emiten. Naik turunnya harga saham_nergera annya searah dengan
kinerja dari suatu emiten, semakin baik ki \erja « »iten maka semakin bany: .
keuntungan yang didapatkan dan Wi sounan dari kegiatan usal e
(Tandelilin, 2010). Terjadinya perubahs . Targa saham atas kenaikan ha ra
akan menguntungkan inves.. keunt ngan tersebut adalah berupa capital
gain. Bagi perusahaan/ kenaikan harga saham akan mem. « . an citra positif
sehingga memudahkai. manaic.nen perusahaan untui. «..onch mpan dana dari
eksternal perracha n. Ser akin tinggi harga suatu saham, n.aka akan semakin
tinggi nila..ds1 suatu perusahaan ters¢ r..ondan > gitu juga sebaliknya
(Jogl ante’ Z20"5). Rendahnya harga dari suatt saham sering diartikan dengan
Lurar g bain aya kinerja dari suat perusahaan tersebut. Namun apabila harga
ua. < dham terlalu tinggi mak. ».an b rpengaruh terhadap kemampuan dari
investor untuk dapat memkb i s .aa.i tersebut. Tujuan berinvestasi pada suatu
perusahaan yaitu <. 'k mer lapatkan kesejahteraan yang maksimal bagi
seorang investor, hal tersebut diperoleh dengan cara memaksimalkan nilai
saham ya'.g terce. nin dalam harga saham (Agustin & Wieke, 2015).

Sesuai d.ngan prinsip investasi high risk high return dan low risk low
ver. v pada umumnya berinvestasi pada saham beresiko tinggi. Seorang
i.veste: harus benar-benar memahami, teliti dan menganalisis harga saham
ter.cbih dahulu sebelum membeli agar tidak salah dalam berinvestasi. Hal ini
dikarenakan perubahan harga saham tidak dapat diprediksi secara pasti.

Analisis tersebut meliputi analisis tentang fundamental dan analisis secara



teknikal. Melalui dua analisis tersebut investor diha: .;'=2n m. mpu melakukan
investasi dengan mendapatkan return / keuntrnean ye g signifikan sehingga
dapat menghindari dan meminimalkan res ko ki = gian (Hardiningsih & dk’.,
2002).

Indeks LQ45 merupakan i dek: ,1g didalamnya tercatat sahan. di
Bursa Efek Indonesia (BEI)« « diri dar 45 emiten terpilih berdasarkan kriteria
likuiditas dan kapite’isasi _nasarnya sehingga saham =g diterbitkan
dikategorikan sebagai -aham oluechip (Saerang & : c=toh 2ull). Saham
bluechip adal~» . ham . engan indikator memiliki kapitaiisasi pasar yang
cukup besa. m<mpunyai tingkat likuiditas ¢ «. 7 ting, * minimal telah 5 tahun
mel< tai @ Toooa, serta memiliki kinerja dan tabilitas perusahaan yang baik
sahz a0k, 1019). Adapun perusat un yang sahamnya masuk dalam indeks ini
da. b saham perusahaan terba. ».an te ah diseleksi melalui berbagai macam
kriteria tertentu.

Peninjauar u. ng dila. ukan ketika anggota saham yang masuk dalam
indeks ini akan dilakukan per 3 bulan oleh Bursa Efek Indonesia (BEI)
berdasark.n krite. 2 tersebut. Apabila dalam perjalanannya ditemukan saham
yang .. 'aK sesv. lagi dengan kriteria yang ditetapkan, maka BEI akan
ne. ofaarkan saham perusahaan tersebut dari indeks LQ45 dan akan
J ganti’zan dengan saham perusahaan yang memenuhi kriteria. Indeks ini
mcacakup saham favorit investor, sehingga menjadi acuan investor dalam
menilai berbagai aktivitas perdagangan saham yang terjadi di pasar modal

(Susilawati, 2012).



Dalam indeks L.Q45 tercakup saham perusg .on dai. heberapa sektor
antara lain sektor Basic Materials, Consumer, Fnergy, . (nancials, Healthcare,
Industrials, Infrastructures, Properties, Te *hnol. <, dan Transportation. Dz 1
kesepuluh sektor tersebut masing-masi. 7 (ucuaapanyai sub sektor. Mil g
dalam sektor financials terbagi k¢ 'alar . ©-b sektor antara lain sub sek or
perbankan, Imbaga pembi2 < n, peru ahaan efek, asuransi. dan reksadana.
Salah satu sektor yang diminati investor dalam berinves. .’ ‘arzka panjang
salah satunya adalah -ub se’.cor perbankan. Inves . ‘ertc-ik berinvestasi
dalam sektes. i.® dikirenakan perbankap. berperan = penting dalam
menggerak. *n erckonomian nasional. P¢ o 2vak (*.ma ekonomi nasional
adald ~ kor'.22v7; investasi beserta kegiatan da. ekspor dan impor. Dari ketiga
peng crak tersebut perbankan erperan sangat yaitu sebagai lembaga
nte. ».diary yaitu lembaga ;.2 me ayani pemberian pembiayaan bagi

kegiatan-kegiatan yang ber: fat '.o...amsi dan produksi.

1.2. IDENTIFIKASI MASALAH
Pr.geraka. naik turunnya harga saham di pasar modal adalah hal yang
sang~. enarik untuk dibahas berkaitan dengan kabar naik turunnya nilai
ser s2aan 1tu sendiri. Fluktuasi harga saham terjadi salah satunya pada
r_rusakaan sub sektor perbankan. Dalam periode tahun 2014 — 2020 terjadi
aawnya kenaikan dan penurunan harga saham yang fluktuatif pada sektor ini.

Berdasarkan data harga saham sub sektor perbankan yang diperoleh dari situs



Bursa Efek Indonesia yang masuk dalam kategori pilkan pada

gambar berikut ini:
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Berdasarkan informasi dari gambar di atas<<:'‘hat i.orga dari saham
pada rentang periode 2014-2020 untuk peruschaan b ak Central Asia Tbk.
adalah perusahaan dengan harga saham (erting v dibandingkan perusaha: .1
perbankan lain di setiap periodenya. IN'a iaw-idata per lembar sahant o
tahun 2015 sebesar Rp.13.354, 7, ~.«.oon 2016 meningkat ke n ai
Rp.14.147,92, tahun 2017 ~rjadi .>njakan nilai rata-rata sebesar Rp.
18.454,17, tahun 2018 kembali meningkat ke nilai Rp. . =4 6,7 dan pada
tahun 2019 dengan k. raikan- ailai rata-rata sebesai ;.28 890,43, Hal ini
dapat disimp»''-a, bahw . selama 7 tahun terakhir sub sektor perbankan
mengalami Muk aasi harga saham.

Bes.lXan data tersebut, peneliti a an menganalisis faktor-faktor
yang: oerpe igaruh terhadap naikurunnya harga saham, yaitu terkait faktor
unc r.ental dan makro ekonc .. Da im hal ini fundamental perusahaan
diartikan sebagai kinerja ke 'an< i Jalam suatu perusahaan. Kinerja keuangan
perusahaan berper a. h sang ¢ penting karena digunakan sebagi alat untuk
menganalisis dan mengetanui bagaimana kondisi suatu perusahaan apakah
mengalar’ perke ~bangan atau tidak. Apabila suatu perusahaan mempunyai
kiner,. “cuangar yang baik, maka calon investor tidak akan segan untuk
ne. ar.mkan modalnya diperusahaan tersebut melalui pasar modal.
S _balikaya, apabila kinerja keuangan perusahaan tidak baik dan cenderung
bu.ak maka investor tidak akan tertarik untuk menanamkan dananya
diperusahaan tersebut sehingga akan berdampak tidak baik pula untuk

kesejahteraan perusahaan.



Adanya permasalahan tersebut dan pei .o'2an Tasil penelitian
terdahulu melatarbelakangi peneliti untuk mepeliti leb. « lanjut terkait dengan
harga saham sebagai variabel dependen din var »"el independen yang terd: 1
dari faktor fundamental yang berupa i v g « ¢r Share (EPS), Retu v an
Assets (ROA), Return on Equity (r OE' "ice to Book Value (PBV), B ok
Value per Share (BVS), Pr.c . Earnii» Ratio (PER), Debt to Equity Ratio
(DER) dan faktor mak o ekonomi yang berupa Suku Bui > a7k Indonesia
(BI Rate), Inflasi dan 1. *rs Ma*.( Uang.

Perbedson  denga. penelitian terdahvlu ialah te.kait penggunaan
variabel nal» piaelitian ini lebih kompleks aitera to #or fundamental, makro
ekor. 'mi ..o pomelitian ini ditujukan untuk m ngetahui hasil secara simultan
Jdan sarsia. Populasi yang die uakan mencakup sub sektor perusahaan
erv v.an yang termasuk dala. ~lideks LQ45 Bursa Efek Indonesia dimana
perusahaan yang dipilih pe elit sciarang berbeda dengan peneliti terdahulu,
dimana perusahasz. vang ¢ gunakan oleh penelitian terdahulu adalah
perusahaan asuransi dan juga peneliti sekarang menggunakan periode terbaru
yaitu per'vae ta.'n 2014-2020 berbeda dengan penelitian terdahulu yang
hanv . =neliti s- mpai tahun 2017. Berdasarkan hasil penelitian terdahulu dan
‘ate bllakang tersebut maka peneliti ingin mengetahui faktor manakah yang
l-oih borpengaruh secara parsial dan simultan terhadap harga saham sebagai

va.iabel dependen, apakah faktor fundamental ataupun makro ekonomi.



1.3. RUMUSAN MASALAH
Berdasarkan uraian latar belakang di 2tas, m. <a diperoleh rumusan
masalah sebagai berikut :

a. Apakah faktor-faktor fundamen. !  a.g oerpengaruh secara sir uion
terhadap harga saham?

b. Apakah faktor-fakte. “indamc tal yang berpengaruh secara parsial
terhadap harga aham?

c. Apakah kondi.” makrs ekonomi yang berp. :cisuh secara simultan
terhads> ho oa sak im?

d. Ana ab kondisi makro ekonomi ¢ <7 bei, <agaruh secara parsial

ter' .l wharga saham?

1.4. BA 7/.SAN MASALAH
Pembatasan penelit an <.aciupkan agar pokok penelitian yang akan
diteliti tidak mele” a. dari rc :cana yang sudah ditetapkan. Dalam hal ini
peneliti menetapkan batasan penelitian sebagai berikut:
a. Prliode pooelitian rentang tahun 2014-2020.
ko Tektor y7ag diteliti hanya terbatas pada perusahaan sektor keuangan
sub sektor perusahaan perbankan yang sudah listing di Bursa Efek
'ndonesia dan termasuk ke dalam indeks 1.Q45.
c. Menggunakan data variabel independen meliputi faktor fundamental
yang terdiri dari EPS, ROA, ROE, PBV, BVS, PER, DER dan kondisi

makro ekonomi yang terdiri dari Bl Rate, inflasi dan kurs mata vang.



1.5. TUJUAN PENELITIAN
Berdasarkan uraian dari rumusan masalah ters jut maka tujuan yang
diharapkan dalam penelitian ini ditetapkan sebag i verikut :
a. Mengetahui dan menganalisis | 21 caiun signifikan secara sit uwinon
faktor-faktor fundamental te.had# .2 rga saham.
b. Mengetahui dan po_. ~analisic  pengaruh signifikan secara parsial
faktor-faktor fur.damental tertnadap harga saham.
c. Mengetahui ac> mensanalisis pengaruh sig w.2'2n -ecara simultan
kondis* ma o eke 1omi terhadap harga saham.

d. Me, retzaui dan menganalisis pe =ooth s vuifikan secara parsial

kor .ii7makro ekonomi terhadap harga aham.

1.6. M N AAT PENELITIAN

Manfaat penelitian yar_ ..untinya diharapkan dan didapatkan dari
penulisan laporan #".1. = adalah sebagai berikut :
a. Manfaat akademis yaitu sebagai tambahan pengetahuan tentang ada
tifaknya v >rbagai pengaruh dari faktor-faktor fundamental dan makro
Konomi erhadap harga saham perusahaan sub sektor perbankan yang
cermasuk dalam indeks 1.Q45 Bursa Efek Indonesia (BEI).

b. ~Manfaat praktis yaitu :
1. bagi penulis, hasil penelitian ini digunakan sebagai tambahan
wawasan, pengetahuan tentang pengaruh faktor fundamental dan

factor kondisi makro ekonomi terhadap harga saham



2. bagi investor, diharapkan penelitian i akan sebagai
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